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Fortinet Inc. – американская транснациональная корпорация. Компания специализируется на разработке и продвижении 

программного обеспечения, решений и сервисов в области информационной безопасности: межсетевых экранов, 

антивирусных программ, систем предотвращения вторжений и обеспечения безопасности конечных точек и других продуктов. 

По объёму выручки компания занимает четвёртое место среди всех компаний, специализирующихся в области сетевой 

безопасности. 

Инвестиционный тезис 

В виду технологического развития общества в индустриях искусственного интеллекта и облачных сервисов, сектор 

компьютерной безопасности выглядит особо привлекательно. Fortinet является 4-ой компанией по специализации в области 

сетевой безопасности. Эту инвестиционную идею можно считать средней по риску, так как Morningstar и Guggenheim считают 

ее недооценённой из-за излишнего страха инвесторов перед текущей и будущей макроэкономической ситуацией. 

Квартальный отчет у Fortinet был очень хороший, что может сигнализировать о сильном фундаментальном здоровье не только 

сейчас, но и в будущем, из-за тренда роста финансовых показателей. Спрос на технологии firewall, VPN и разных фильтров 

на видео и аудиозаписи будет только расти со стороны компаний, частных лиц и государств. Это позволит только увеличить 

выручку в будущем. Если подвести итог, то можно сказать, что компания имеет большой потенциал на рост продаж, не смотря 

на макроэкономическую ситуацию. 

Финансовые результаты 

Выручка во втором квартале в размере $ 1,292 млрд увеличилась на 2,37% в соответствии с отчетными данными. На 25 июля 

2023 года свободный денежный поток за 12 месяцев составил $ 2,133 млрд, что на 9,94% больше показателя предыдущего 

периода. Квартальная EBITDA выросла на 0,82% до $ 0,366 млрд. По прогнозу самой компании выручка в 2023 году вырастет 

на 21%-23%. 

 

Ключевые показатели, $ млн 2021 2022 Ключевые коэффициенты 2021 2022 Данные по компании   

Выручка 3 342 4 417 Рентабельность EBITDA 28,2% 29,2% 
Рыночная 

капитализация 
$ 46 869 млн 

EBITDA 941 1 128 Маржа чистой прибыли 18,12% 19,71% Цена закрытия $ 59,66 

Чистая прибыль 666 960 
Коэффициент выплаты 

дивидендов 
- - 

Дивидендная 

доходность 
- 

Активы 5 919 6 228 ROE 80,5% 371,6% 
Прибыль на акцию 

(LTM) 
$ 1,35 

Капитал 798 (282) P/E 74,8х 50,1х Годовой диапазон $ 42,61 – 81,24 

Чистый долг (1 496) (1 124) EV/EBITDA 74,53х 33,38х Риск по Stop Loss 8% 

Свободный денежный поток 1 204 1 449 Доходность FCF 2,05% 3,75% Премия/риск 3,1x 

 
 

Прогнозная оценка 

Цена закрытия Целевая цена Потенциал роста Stop Loss Рейтинг оценки Горизонт  

$59,66 $ 74,48 24,8% $ 54,90 Покупать 2-3 месяца 
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